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Optima Faktoring A.S.’nin (Kisaca Optima Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmigtir. Her Olgekten firmaya hizmet eden oturmus is modeli, deneyimli ve istikrarli yonetim
kadrosu, sektore paralel artan islem hacmi, hedeflenenin {izerinde gerceklesen net kar, artan 6zkaynak
ve verimlilik notu destekleyen faktdrlerdir. Sektordeki dlgegi, sektdr ve peer grup! ortalamalarinin
tizerinde TGA oram1 ve agik kredi riski notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansini
devam ettirecegi beklentisiyle goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Optima Faktoring, 15.07.1996 tarihinde kurulmustur. 2005 yilinda ortaklik yapisi degismis ve Baser
Holding ¢atis1 altindan ayrilmig ve Sirketin ana ortagi A.B. Holding A.S. (Kisaca A.B. Holding veya
Holding) olmustur. A.B. Holding ¢atis1 altinda, Optima Faktoring’in haricinde ABC Deterjan A.S. de
yer almaktadir. 30.09.2023 tarihi itibariyla, Holding’in 60,3 milyon TL aktifleri, 60,1 milyon TL
0zkaynaklar1 bulunmakta olup, Ocak-Eyliil 2023 déneminde 25,6 milyon TL net zarar yazmustir.

Optima Faktoring, is modeli geregi, Sirketin net faiz marjina uyan her segmentten (6lgekten) miisteri
ile calismaktadir. Bu kapsamda, sadece iskonto iglemi yapan Sirket, miisterilerinin fatura ya da fatura
benzeri belgelere dayali mal ve hizmet satisgindan dogmus ya da dogacak yurti¢i vadeli alacaklarini
temlik almakta ve kabili riicu faktoring islemlerini gergeklestirmektedir. 2023 yil sonu itibariyla,
Optima Faktoring’in 298 miisterisi, 62 personeli ve Istanbul Beylikdiizii, Ankara, Antalya, Adana ve
Izmir olmak iizere alt1 subesi bulunmaktadir.

2023 Yilindaki Temel Gelismeler:

e Optima Faktoring, net faktoring alacak biiylimesinden ziyade net kara odaklanmustir.

o  Sirket vergi sonrasi net karini 38,0 milyon TL’den 96,2 milyon TL’ye ¢ikarmstir.

e Optima Faktoring’in artan nominal TGA tutarina karsin sinirli oranda artan briit faktoring
alacaklari neticesinde, TGA orani %4,3’den %8,8’¢ yiikselmistir.

e 2023 yilinda, Optima Faktoring’in ozkaynaklari, maddi duran varliklarin yeniden
degerleme farki, 2022 yili net karinin biinyede birakilmasi ve 2023 yili net karmin yiiksek
gelmesiyle birlikte, %82,8 oraninda artig géstermistir.

! Optima Faktoring’i, aktif ve net faktoring alacak biiyiikliigii, is modeli, personel ve sube sayisi bakimindan
karsilastirabilecegimiz sirketler olarak; Parafinans Faktoring A.S., Akdeniz Faktoring A.S. ve Yasar Faktoring A.S.

secilmistir.
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e Optima Faktoring, operasyonel giderleri iizerinde net faktoring geliri? elde ettigi igin,
maliyet/gelir rasyosu %35,8’den %28,5’e gerilemis ve verimliligi artis gdstermistir.

2024 Y1l Hedef ve Stratejiler:

e Her segmentte miisteri sayisi ile pazar paymi %60,0 oraninda artirmak.
o Kaldirag oranini 2023 yilina benzer seviyede tutmak.
e Net kar1 160,0 milyon TL seviyesine ¢ikarmak.

islem Hacminde Sektore Paralel Artis: 2023 yilinda, Optima Faktoring’in ortalama alacak vadesinin 112 giinden
96 giine gerilemesi ve enflasyonun iizerinde artan ortalama iglem tutari nedeniyle, islem hacmi %102,7 oraninda
artig gostermistir. Sirket islem hacmini sekt6re benzer oranda (%2103) artirmigtir. Optima Faktoring’in ortalama dolar
kuru kullanilarak hesaplanan dolar bazindaki iglem hacmi de %41,3 oraninda artig gostererek, reel olarak
biiyiimiistiir. Bununla birlikte, Optima Faktoring’in aktif miisteri adedi 357’den 298¢ gerilemis ve bu nedenle, net
faktoring alacaklari, artan islem hacmine ragmen, sadece %5,0 oraninda sektoriin altinda artmustir. Bu durum,
Sirketin stratejik olarak, 2023 yilinin son {i¢ ayinda, stres testi caligmalarina yonelik olarak, riskli gordiigii
misterilerden ¢ikmasindan ve kar realizasyonunu gergeklestirmesinden kaynaklanmistir. 2023 yilinda Sirketin
aktifleri net faktoring alacaklarinin tizerinde %24,5 oraninda yiikselmistir. Bu durumun ana nedeni, sahip olunan
bina ve tasitlarin yeniden degerlenmesidir. Yeniden degerleme ile birlikte, maddi duran varliklar hesab1 %63,4
oraninda artig gdstererek, 72,6 milyon TL’den 118,7 milyon TL’ye yiikselmistir. Ayrica, Takasbank’a nakdi teminat
verilmesi nedeniyle, bloke tutulan dolar hesabi (1,3 milyon dolar) da nakit ve naklit benzerlerinin %112,5 oraninda
artmasina neden olmustur. Nominal TGA tutarindaki %123,2’lik artis da aktiflerdeki yiikselisin bir diger nedenidir.
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Pazar Pay1 ve Alacak Dagihmi: 49 faktoring sirketi igerisinden 2023 y1l sonu solo finansal verilerini agiklayan 45
faktoring sirketine gore, aktif biiytikliigii olarak 34. sirada yer alan Optima Faktoring, banka istiraki olmayan
faktoring sirketleri arasinda ise 25. sirada yer almaktadir. Dalgali bir seyir izleyen Sirketin net faktoring alacaklarina
gore pazar payi, 2023 yilinda, net faktoring alacaklarinin sinirli yiikselmesi neticesinde diisiis gostermistir. 2022
yilinda oldugu gibi, 2023 yilinda da Optima Faktoring, net faktoring alacaklarini ¢esitli illere yaymustir. Sektorel
dagilima bakildiginda, Sirket agirlikli olarak, toptan ve perakende ticaret ile ingaat sektorlerine islem yapmuistir.

2 Net faktoring gelirleri, faktoring islemlerinden alman faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrac edilen menkul
kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 + tiirev iglem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar olarak
hesaplanmaktadir.



Hedefin Uzerinde Gergeklesen Net Kar: 2023 yilinda Optima Faktoring’in faktoring faaliyetlerinden elde ettigi
faiz ve komisyon gelirleri, %172,6 oraninda artig géstermistir. %228,4 oraninda artan finansman maliyetleri ve
%63.2 oraninda artan karsilik giderlerine ragmen, Optima Faktoring’in net faktoring gelirleri, yiikselen komisyon
gelirleri neticesinde, %155,5 oraninda artmis ve 182,1 milyon TL olarak gerceklesmistir. Azalan toplam personel
sayisina ragmen, yiksek enflasyon nedeniyle, personel giderleri ve genel yonetim giderleri artarak, 51,9 milyon
TL’ye ulagsmustir. Bununla birlikte, artan net faktoring gelirleri neticesinde, ana faaliyet kar1 45,8 milyon TL’den
130,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Ana faaliyet karima, 2,2 milyon TL tutarinda mevduat faiz geliri, 1,0 milyon TL
tutarinda diger faiz gelirleri, 1,4 milyon TL tutarinda takipteki alacaklardan tahsilatlar ve 1,9 milyon TL tutarinda
diger gelirlerin eklenmesiyle, vergi 6ncesi net kar 136,7 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2023 yili i¢in Optima
Faktoring, net kar1 75,1 milyon TL olarak hedeflerken, vergi sonrasi net kar 96,2 milyon TL’ye ulagmustir. Artan net
karla birlikte, ROAA ve ROAE rasyolari da artig gostermistir. 2023 déneminde, Sirketin ROAE rasyosu, sektor
ortalamasmin (ROAE: %93,0) altinda, peer grup ortalamasinin (ROAE: %45,9) ise lizerinde yer almigtir. Optima
Faktoring’in ROAA rasyosu ise, hem sektor (ROAA: %8,2) hem peer grup (ROAA: %8,5) ortalamalarinin lizerinde
seyretmistir.
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Sektor ve Peer Grup Ortalamalari Uzerinde TGA Orani: 31.12.2023 tarihi itibartyla, Optima Faktoring’in tahsili
gecikmis alacaklari (TGA’s1), %123,2 oraninda artarak, 18,2 milyon TL’den 40,5 milyon TL ye yiikselmistir. Sirket,
s0z konusu artiga iliskin olarak, miisterilerin birbirinden bagimsiz birden fazla alacaklarinin bulunmasi durumunda
bile, ilgili miisterilerin tiim risklerinin takip hesaplarina aktarilmasi uygulamasi neticesinde, nominal TGA tutarinin
artigin1 ifade etmistir. Optima Faktoring, 2023 yilinin son ¢eyregi itibariyla, s6z konusu uygulamasini mevzuata
uygun olarak sadece geciken alacagi takibe atmak seklinde degistirmistir. 2023 yilinda VYS’lere herhangi bir satis
yapilmamis, bununla birlikte, 10,2 milyon TL tutarinda nominal TGA aktiften nazim hesaplara alinmigtir. Sirketten
aldigimiz bilgiye gore, 2023 yilinda, 16,4 milyon TL TGA’dan tahsilat yapilmigtir. Optima Faktoring’in artan
nominal TGA tutarina karsin sinirli oranda artan briit faktoring alacaklari neticesinde, TGA orani, %4,3’den %8,8’e
yiikselmistir. Boylelikle, Sirketin TGA oran1 hem sektér hem peer grup ortalamalarimin iizerinde yer almustir.
31.12.2023 tarihi itibartyla, Sirketin agik kredi riski®, nominal TGA tutarinin artmasi, buna mukabil, 6zkaynak
tutarinin daha az oranda artmis olmasi neticesinde, %2,0’dan %8,6’ya yiikselmistir. S6z konusu oran yiiksek olup,
hem sektor (-%0,7)* hem peer grup (%3,2) ortalamalariin {izerindedir.

% (((Nominal TGA tutari-Karsiliklar)/Ozkaynaklar)
4 Sektoriin agik kredi riskinin negatif olmasmin nedeni, nominal TGA tutari iizerinde karsilik tutar1 ayiran faktoring
sirketlerinin mevcudiyetidir.



2023 yilinda, Optima Faktoring’in tek miisteride en yiiksek riski 43,3 milyon TL olup, net faktoring alacaklarinin
siirli oranda artmasi neticesinde, s6z konusu miisterinin riskinin toplam net faktoring alacaklar1 icerisindeki pay1
%4,9°dan %10,2’ye yiikselmistir. Sirketin en yiiksek riskli ilk 10 miisterisinden alacaklarinin toplam net faktoring
alacaklarma orami da 2022 yilina benzer seviyede (%32,3) kalarak, %35,0 olarak gerceklesmistir. Optima
Faktoring’in risk yogunlagmasi ortalama seviyededir.

Sekil 5- TGA Orant ve TGA Tutari, Milyon TL Sekil 6-TGA Orani Karsilagtirmast
45,0 10,0%  10,0% . .
mm Nominal TGA  em@em=TGA Orani 8.8% ==@-—=jirket === Sektor Peer Grup
40,0 127 9,0% 9,0%
0,
35.0 8,0% 8,0% 8,8%
300 7,0% 7,0%
. 60%  60% §<
oo nos 43% . 5,0% 50% - 47% 4,4% 45% 434
' 3,6% i 4,0% 4,0%
150 3,0% 3,0% 55%
2,0 ’
100 - 2,0g 2 2,0% 2,0%
5,0 0 o, o,
i’7 .’8 I,1 1,0% 1,0% 1,6% 13%
- 0,0% 0,0%
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

Artan Ozkaynaklar: 2023 yilinda, Optima Faktoring’in 6zkaynaklar1, maddi duran varliklarin yeniden degerleme
farki, 2022 yili net karinin biinyede birakilmasi ve 2023 yili net karinin yiiksek gelmesiyle birlikte, %82,8 oraninda
artis gostermistir. Sirket 2024 yilinda sermaye artig1 yapmayi planlamamakta olup, banka dis1 finans sektoriine
yonelik Kanun’da bir artig 6ngoriildiigii takdirde sermaye artis1 yapacagini belirtmistir. Sirketin 6zkaynak orani,
2023 yilinda 2022 yilina gére artmis ve hem sektoriin hem peer grubun ortalamalarinin iizerine yiikselmistir.
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Azalan Kaldira¢ Orani ve Fonlama Yapisi: Optima Faktoring’in kaldira¢ orani, 2023 yilinda, 3,0 kattan 1,8 kata
kadar gerilemistir. Sirketin kaldirag oran1 hem peer grup hem sektor ortalamalarinin altinda yer almigtir. 2024 yilinda
da 2023 yilinin kaldirag oran1 hedeflenmektedir. 2023 yilinda Optima Faktoring fonlamasini agirlikli olarak banka
kredileri ile finanse etmistir. 31.12.2023 tarihi itibariyla, Sirketin bankalarda 577,9 milyon TL limiti, 260,0 milyon



TL riski bulunmaktadir. Limit doluluk oram %45,0’dir. Optima Faktoring, 2023 yilinda agirlikli olarak
Takasbank’tan olan 100,0 milyon TL tutarindaki limitini kullanmstir. 2024 yili i¢inde Sirketin Takasbank limiti 250
milyon TL’ye yiikselmistir. Ayrica, 31.12.2023 tarihi itibartyla, Sirketin 3,5 milyon TL leasing riski, 19,9 milyon
TL tutarinda diger faktoring sirketlerinden kullandig: fonlar mevcuttur. Ayni tarih itibartyla, finansman bonosu ya
da tahvili bulunmamaktadir. Rapor tarihi itibartyla da, menkul kiymet ihra¢ etmemistir.
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Sekil 9-Kaldirag Orani Karsilagtirmasi
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Sekil 10- Toplam Fonlamanin Dagilimi
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Artan Verimlilik: Ocak-Aralik 2023 doéneminde, Optima Faktoring’in personel giderleri, enflasyon nedeniyle artig
gostermis ve 16,0 milyon TL’den 34,3 milyon TL’ye ¢ikmustir. Personel giderlerine ilaveten, genel yonetim
giderlerinin de artmasi neticesinde, operasyonel giderler, 25,5 milyon TL’den 51,9 milyon TL’ye yiikselmistir.
Optima Faktoring, operasyonel giderleri iizerinde net faktoring geliri elde ettigi igin, maliyet/gelir rasyosu
%35,8’den %28,5’e gerilemis ve verimliligi artig gdstermistir. Optima Faktoring’in maliyet/gelir rasyosu, peer grup
ortalamasinin altinda, sektor ortalamasina ise yakin seyretmistir.

Sekil 11-Maliyet/Gelir Rasyosu Karsilastirmasi
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Deneyimli Yonetim Kadrosu: Sirketin Yonetim Kurulu Bagkan1 2004 yilindan bu yana, Y6netim Kurulu Bagkan
Vekili de 2006 yilindan beri Sirkette yer almaktadir. Uzun yillar banka ve faktoring sirket deneyimi olan Optima
Faktoring’in Genel Miidiirii, 2013’den bu yana Sirkette Yonetim Kurulu iiyeligi ve Genel Miidiir gorevlerini



stirdiirmektedir. Sirket daha evvel yaptirmis oldugu kredi ve kurumsal yonetim uyum derecelendirmeleri ile
kurumsal yonetime ve risk yonetimine deger verdigini géstermektedir.

Faaliyet Gosterilen Sektoriin Goriiniimii: 2023 yilinda faktoring sirket sayisi, 2022 yilina gére 49 sirket ile sabit
kalmigtir. 2023 yilinda sektoriin islem hacmi, azalan ¢ek vadeleri ile bankacilik sektdriine getirilen kisitlamalar
nedeniyle faktoring sektoriine kayan miisteriler neticesinde, %103,0 oraninda artarak, 819,9 milyar TL ye ulasmustir.
2017 yilindan beri dolar bazinda iglem hacmi kiiciilen sektor, 2022 yilinda %42,4 oraninda, 2023 yilinda ise %14,8
oraninda biiylime sergilemistir. Artan islem hacmine paralel olarak, faktoring sektoriiniin net faktoring alacaklari da
%54,7 oraninda artigla, 196,9 milyar TL’ye ulagsmistir. Ancak, islem hacmi artisindan farkli olarak, net faktoring
alacak artis1 enflasyonun gerisinde kalmistir. Bununla birlikte sektor, faktoring hizmetlerinden elde ettigi toplam
faiz ve komisyon gelirlerini 2023 yilinda %169,9 oraninda enflasyonun iizerinde arttirmistir. Yiiksek gelirler
neticesinde, ana faaliyet kar1 da %197,0 oraninda artis gostermis ve s6z konusu kara 1,0 milyar TL tutarinda mevduat
ve menkul degerlerden alinan faiz geliri ile 1,3 milyar TL tutarinda diger gelirlerin eklenmesinin etkisiyle, vergi
sonras1 net kar 14,2 milyar TL’ye yiikselmistir. 01.01.2025 yilinda enflasyon muhasebesinin uygulanmasi ile
birlikte, sektoriin gercek karliligi daha iyi degerlendirilebilecektir. Sektoriin net karindaki ve Odenmis
sermayesindeki artigla birlikte, 6zkaynak tutar1 16,5 milyar TL’den 33,5 milyar TL’ye ¢ikmustir. Boylece, 6zkaynak
orani %15,7’ye yiikselirken, kaldirag oran1 da 6,0’a gerilemistir. Sektoriin aktif kalitesi saglamligini korumakta olup,
artan briit faktoring alacaklarindan daha az oranda artan nominal tahsili gecikmis alacaklar (TGA) nedeniyle, TGA
oran1 %1,3 ile benzer seviyede kalmistir. 2022 yilinda oldugu gibi, 2023 yilinda da bazi faktoring sirketleri
bilancolarindaki karsilik tutarini nominal TGA tutarinin lizerinde ayirmistir. Bu durum, séz konusu faktoring
sirketlerinin fazladan karsilik ayirmak suretiyle beklenmedik nominal TGA artiglarin1 yonetmeye calistiklarini
gostermektedir.

Risk Yonetimi

Optima Faktoring’in yazili bir risk izleme politikasinin haricinde, aktif-pasif yonetimi prosediirii ile kredi ve risk
izleme prosediirii de bulunmaktadir. Muhasebe tarafinda hazir bir IT programinin kullanildigi, diger siiregler iginse
inhouse gelistirilen IT programlarinin kullanildig: Sirket yetkilileri tarafindan belirtilmistir. Ayrica, Sirket bulut ve
yedek server sistemlerine de yatirim yapmistir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis oncesi ve kredi
izleme siirecine iligkin yontemler gelistirilmis olup, Sirketin yazili bir kredi politikast bulunmaktadir. Kredi
politikasinin amaci; Sirketin riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl
kalmaktir. Risk merkezi verileri ve piyasa istihbarati ile gerek miisteri, gerekse kesidecilerin durumu giincel olarak
takip edilmekte, ekonomik ve siyasal gelismelere paralel olarak piyasalarda yasanabilecek olasi olumsuzluk ve
belirsizliklerde Sirket satis ve kredi politikalarmi yeniden belirlemektedir. Kredi tahsis kistaslarima uymayan
firmalarla kredi iligkisi baglatilmamaktadir. Kredi Komitesi her hafta toplanmakta ve yetkilerine gore talep edilen
tim kredi tekliflerini degerlendirmektedir. Bununla beraber, kredi izlemeye yonelik erken uyari sistemleri
gelistirilmistir. Bu baglamda, donemler itibartyla misteri kredibilite dl¢timleri yapilmaktadir. Ayrica, kredi riskinin
etkin takibi i¢in kredi siirecleri ve tahsili gecikmis alacaklar yonetimine iligkin alt komiteler de bulunmaktadir.

Devralinan alacaklar, nominal degeri iizerinden; faiz, komisyon, masraf ve diger yasal kesintiler tutar1 indirildikten
sonra, %100,0 nispetinde iskonto edilmekte olup, 6deme araci olarak alacaga ait fatura tutar1 oraninda kambiyo
senedi alinmaktadir. Kredi risk yonetiminde; ingaat ile toptan ve perakende ticaret sektorleri i¢in toplam alacaklarin
%20,0-%25,0’ini gecmeyecek sekilde ¢alisilmaktadir. Optima Faktoring’in mali isler birimi, Sirketin likiditesini
giinliik olarak yonetmekte ve her hafta Aktif-Pasif Komitesini Sirketin likidite durumu hakkinda bilgilendirmektedir.
Ayrica, s6z konusu birim, haftalik, aylik ve yillik donemler itibariyla likidite yonetimini planlamakta ve gereken
Onlemleri alarak st yonetimi bilgilendirmektedir. Aralik 2023 itibartyla, Sirketin bankalardaki toplam limiti 411,3
milyon TL olup, s6z konusu limitin %63,2’si kullanilmistir. Bu nedenle, Optima Faktoring’in yeterli limit boslugu



oldugu diisiiniilmektedir. Optima Faktoring, piyasa kosullarina gore, hareket etmekte ve piyasa riski Y 6netim Kurulu
tarafindan onaylanan hazine islem limitleri dahilinde tiirev islemler ve risk Onleyici pozisyonlar alinarak
yonetilmektedir. TL borglanilarak TL plasman yaratildigi i¢in kur riskine girilmemektedir. 31.12.2023 tarihi
itibariyla, Sirketin Takasbank’a teminat olarak vermis oldugu bloke doviz hesabi nedeniyle, doviz pozisyonu
artidadir. Yine ayni tarih itibariyla, Sirketin degisken faizli finansal varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.



Ek 1 — OPTIMA FAKTORING A.S. - FINANSAL VERILER

BILANCO
(1.000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023
Bankalar ve Nakit Degerler 68 1.232 6.047 27.805 59.089
Briit Faktoring Alacaklar 133.603 105.577 227.178 420.683 463.063
TGA karsiliklar 1.113 2.688 7.787 15.267 18.115
TGA 2.664 3.795 9.111 18.155 40.529
Net Faktoring Alacaklar: 130.939 101.782 218.067 402.528 422.534
Maddi Duran Varliklar 16.618 15.804 17.995 72.605 118.653
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 22 159 109 47
Ertelenmis Vergi Varlig 644 452 840 1.968 4.983
Diger Aktifler 1.479 1.069 2.348 6.058 12.175
Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan
Faaliyetlere iligkin Varliklar (Net) 49 49 49 - -
Aktif Toplami 151.365 121.517 246.829 513.961 639.895
Alinan Krediler 93.682 60.145 139.444 270.118 292.138
Faktoring ve Leasing Borglari 1.919 522 28.771 75.455 5.415
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler - - - - -
Diger Yikiimliilikler 1.951 1.535 3.381 9.089 47.417
Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler - 359 1.979 6.202 6.690
Borg ve Gider Kargiliklari 1.007 1.204 1.501 3.005 4.305
Ertelenmis Vergi Borcu - - - 8.051 24.304
Toplam Yiikiimliiliikler 98.559 63.765 175.076 371.920 380.269
Odenmis Sermaye 36.500 46.700 50.000 50.000 50.000

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler -1.058 -1.049 -1.309 31.029 54.372
Kar Yedekleri 7.046 7.046 7.293 7.293 8.361
Gegmis Yillar Kar veya Zarart 127 118 1.508 15.769 50.737
Net Dénem Kari/Zarar1 10.191 4.937 14.261 37.950 96.156
Toplam Ozkaynak 52.806 57.752 71.753 142.041 259.626
Toplam Pasifler ve Ozkaynak 151.365 121.517 246.829 513.961 639.895




GELIiR TABLOSU

(1.000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faiz Gelirleri 33.563 21.618 49.011 96.127 188.302
Faktoring Alacaklarindan Alinan Komisyon Gelirleri 7.536 5.405 10.669 23.087 136.628
Faktoring Faaliyet Gelirleri 41.099 27.023 59.680 119.214 324.930
Finansman Giderleri -16.431 -8.733 -23.361 -39.101 -128.418
Kullanilan Kredilere Verilen Faiz -16.353 -8.690 -23.292 -38.226 -114.599
Verilen Ucret ve Komisyonlar -78 -43 -69 -875 -13.819
Kambiyo Islemleri Kari/Zarar1 (Net) 3 - - - 3
Kambiyo Islemleri Kart 3 1 - - 3
Kambiyo Islemleri Zarari - -1 - - -
Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar -1.744 -1.706 -5.329 -8.822 -14.395
Toplam Faktoring Faaliyet Giderleri -18.172 -10.439 -28.690 -47.923 -142.810
Faktoring Faaliyetleri Marji 22.927 16.584 30.990 71.291 182.120
Personel Giderleri -8.362 -6.415 -8.930 -15.997 -34.316
Isletme Giderleri -4.689 -4.567 -6.637 -9.535 -17.619
Genel Isletme Giderleri -4.435 -4.268 -6.001 -8.314 -14.946
Kidem Tazminati Karsiligi Gideri -254 -299 -636 -1.221 -2.673
Toplam Faaliyet Giderleri -13.051 -10.982 -15.567 -25.532 -51.935
FAKTORING FAALIYET KARI 9.876 5.602 15.423 45.759 130.185
Bankalardan Alinan Faizler 795 368 151 562 2.252
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 1.248 697 3.638 5.493 4.299
FAALIYET KARI 11.919 6.667 19.212 51.814 136.736
Gelir Vergisi Oncesi Kar 11.919 6.667 19.212 51.814 136.736
Vergiler -1.728 -1.730 -4.951 -13.864 -40.580
Net Donem Kar/Zarari 10.191 4.937 14.261 37.950 96.156




RASYOLAR

Biiyiime Oranlar: (%) 2019 2020 2021 2022 2023
Briit Faktoring Alacaklar1 87,0 -21,0 115,2 85,2 10,1
Aktiflerin Toplami 108,9 -19,7 103,1 108,2 245
Alinan Krediler 179,5 -35,8 131,8 93,7 8,2
Ozkaynak 46,7 9,4 242 98,0 82,8
Faktoring Faaliyet Geliri -2,1 -34,2 120,8 99,8 172,6
Net Faktoring Faiz Geliri 51 -24,8 99,1 122,3 50
Faktoring Faaliyet Geliri Marj1 28,7 -27,7 86,9 130,0 155,5
Faaliyet Giderleri -3,1 -15,9 41,8 64,0 103,4
Faaliyet Kar1 47,8 -44.1 188,2 169,7 163,9
Vergi Oncesi Kar 478 -44.1 188,2 169,7 163,9
Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar -56,0 -2,2 212,4 65,5 63,2
Net Donem Kari 64,7 -51,6 188,9 166,1 153,4
Faktoring Islem Hacmi 10,6 -31,0 100,0 56,9 102,7
Karhlik Oranlar (%0) 2019 2020 2021 2022 2023
Gelir Getiren Aktiflerin Getirisi 32,2 18,3 28,9 28,4 39,3
Faiz Doguran Yikiimliliklerin Maliyeti 25,4 11,2 20,4 15,0 38,0
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faiz/ Faiz Gelirleri 97,7 98,3 99,7 99,4 98,8
Faktoring Faaliyet Gelirler / Ort. Net Faktoring Alacaklar1 24,0 14,3 19,4 23,0 441
Faktoring Faaliyet Gelirleri / Ortalama Aktifler 20,5 12,2 16,8 18,7 31,6
Faaliyet Kar1 / Ortalama Aktifler 10,7 49 10,4 13,6 23,7
ROAA 9,1 3,6 7,7 10,0 16,7
ROAE 29,8 10,4 26,2 52,6 71,9
Net Fak. Faiz Gelirinin TGA igin Ayrilan Karsil. Karsilama Orani (x) 9,8 7,6 4,8 6,5 4,2
TGA Karsiliklarin Faaliyet Karma Orani 14,6 25,6 27,7 17,0 10,5
Aktif Kalitesi Oranlar (%) 2019 2020 2021 2022 2023
TGA / Briit Faktoring Alacaklari 2,0 3,6 4,0 4,3 8,8
TGA Karsiliklar1 / TGA 41,8 70,8 85,5 84,1 447
TGA Karsiliklar1 (Gelir Tablosu) / Briit Krediler 1,3 1,6 2,3 2,1 3,1
TGA / (Ozkaynak+ TGA Karsiliklar1) 49 6,3 11,5 11,5 14,6
En Biiyiik Fak. Alacag1 /Toplam Net Faktoring Alacaklari - 2,8 3,3 49 10,2
En Biiyiik 10 Fak. Ala. toplami/Toplam Net Fak. Ala. - 18,9 20,0 32,3 35,0
Likidite Oranlari 2019 2020 2021 2022 2023
Likit Aktifler (Bin TL) 68 1.232 6.047 27.805  59.089
Ort. Likit Aktifler/ Ort. Aktif Toplami (%) 3,9 0,5 2,0 4.4 7,5
Ort. Likit Aktifler/ Toplam Fonlama Ort. (%) 6,7 0,8 3,2 6,5 12,9
Ort. Ozkaynaklar / Toplam Fonlama Ort. (%) 68,8 70,7 56,6 41,0 59,5
Ort. Briit Fak. Alac./Ort. Toplam Aktif(%) 91,6 87,6 90,3 85,2 76,6
Ort. fhr. Ed. Menk. Kiym./Topl. Fonlama Ort.(%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sermaye Oranlari 2019 2020 2021 2022 2023
Alinan Krediler / Aktif toplam1 (%) 61,9 495 56,5 52,6 457
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 34,9 475 29,1 27,6 40,6
Ozkaynak / Alinan Krediler (%) 56,4 96,0 51,5 52,6 88,9
Briit Fakt. Alac./ Aktif Toplami (%) 88,3 86,9 92,0 81,9 72,4
Faktoring Alacaklar1 / Ozkaynak (x) 2,5 1,8 3.2 3,0 1,8
Etkinlik ve Verimlilik Oranlar 2019 2020 2021 2022 2023
Maliyet / Gelir Rasyosu (Faaliyet Giderleri / Faaliyet Gelirleri) (%) 56,9 66,2 50,2 35,8 28,5
Faaliyet Giderleri / Aktif Ort. (%) 11,7 8,0 8,5 6,7 9,0
Faaliyet Gelirleri/Calisan Sayis1 (Bin TL) 229 145 296 730 2.205
Faaliyet Giderleri/Calisan Sayisi (Bin TL) 251 239 239 360 838
Aktif Toplami/Calisan Sayist (Bin TL) 2911 2.642 3.797 7.239 10.321
Briit Faktoring Alacaklari/Caligsan Sayisi (Bin TL) 2.569 2.295 3.495 5.925 7.469
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PEER GRUP RASYOLAR, 31.12.2023

Biiyiime Oranlar1 (%) Optima Akdeniz Parafinans Yasar Peer Gr.
Briit Faktoring Alacaklari 10,1 38,3 22,8 20,5 23,8
Aktiflerin Toplami 24,5 37,0 26,7 20,7 28,3
Alman Krediler 8,2 34,7 16,8 19,9 19,8
Ozkaynak 82,8 10,4 95,3 8,3 41,9
Faktoring Faaliyet Geliri 172,6 120,9 189,1 72,2 144,2
Net Faktoring Faiz Geliri 5,0 46,3 45499 26,7 176,4
Faktoring Faaliyet Geliri Marji 155,5 2424 219,7 87,4 160,7
Faaliyet Giderleri 103,4 396,5 134,9 79,2 124,0
Faaliyet Kar1 163,9 -51,8 340,3 138,6 107,7
Vergi Oncesi Kar 163,9 -51.8 340,3 138,6 107,7
Takipteki Alacaklara fliskin Ozel Karsiliklar 63,2 -49,4 1658,5 17,1 126,0
Net Dénem Kari 153,4 -67,9 307,9 1233 72,3
Karlihik Oranlar1 (%) Optima Akdeniz Parafinans Yasar Peer Gr.
Gelir Getiren Aktiflerin Getirisi 39,3 355 65,3 40,7 47,3
Faiz Doguran Yikiimliliklerin Maliyeti 38,0 38,4 43,5 315 394
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faiz/ Faiz Gelirleri 98,8 99,2 99,9 99,8 99,5
Faktoring Faaliyet Gelirler / Ort .Net Faktoring Alacaklari 441 12,6 27,6 39,7 28,6
Faktoring Faaliyet Gelirleri / Ortalama Aktifler 31,6 9,4 25,5 344 23,3
Faaliyet Kar1 / Ortalama Aktifler 23,7 3.8 15,2 58 12,2
ROAA 16,7 2,4 10,3 4,5 8,5
ROAE 71,9 12,1 133,6 14,6 45,9
Net Fak. Faiz Gelirinin TGA igin Ayrilan Kargil. Karsilama Orani (x) 4,2 1,1 6,9 25,6 6,6
TGA Karsiliklarin Faaliyet Karma Orani 10,5 16,9 23,8 12,6 16,5
Aktif Kalitesi Oranlar (%) Optima Akdeniz Parafinans Yasar Peer Gr.
TGA / Briit Faktoring Alacaklari 8,8 1,0 0,0 1,5 2,3
TGA Karsiliklar1 / TGA 44,7 76,5 #SAYI/0! 100,0 54,5
TGA Karsiliklari (Gelir Tablosu) / Briit Krediler 3,1 0,7 35 0,8 2,2
TGA / (Ozkaynak+ TGA Kargiliklarr) 14,6 3,4 0,0 3,8 6,9
Likidite Oranlari Optima Akdeniz Parafinans Yasar Peer Gr.
Likit Aktifler (Bin TL) 59.089 10.269 9.881 8.941 88.180
Ort. Likit Aktifler/ Ort. Aktif Toplami (%) 75 1,5 2,0 31 33
Ort. Likit Aktifler/ Toplam Fonlama Ort. (%) 12,9 2,2 2,4 5,4 4,7
Ort. Ozkaynaklar / Toplam Fonlama Ort. (%) 59,5 35,2 16,8 58,6 35,8
Ort. Briit Fak. Alac./Ort. Toplam Aktif(%) 76,6 78,4 92,3 88,0 83,8
Ort. Thr. Ed. Menk. Kiym./Topl. Fonlama Ort.(%) 0,0 27,7 0,0 0,0 8,6
Sermaye Oranlari Optima Akdeniz Parafinans Yasar Peer Gr.
Alman Krediler / Aktif toplami (%) 45,7 50,1 80,2 55,4 59,3
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 40,6 22,8 16,7 32,3 26,3
Ozkaynak / Alian Krediler (%) 88,9 455 20,9 58,2 444
Briit Fakt. Alac./ Aktif Toplami1 (%) 72,4 78,7 91,1 87,9 82,5
Briit Fakt. Alacaklar1 / Ozkaynak (x) 1,8 3,5 5,4 2,7 3,1
Etkinlik ve Verimlilik Oranlar: Optima Akdeniz Parafinans Yasar Peer Gr.
Maliyet / Gelir Rasyosu (Faaliyet Giderleri / Faaliyet Gelirleri) (%) 28,5 72,4 435 85 52
Faaliyet Giderleri / Aktif Ort. (%) 9,0 6,8 11,1 29 12
Faaliyet Gelirleri/Calisan Sayisi (Bin TL) 2.205 1.372 1.320 157 982
Faaliyet Giderleri/Calisan Sayis1 (Bin TL) 838 2.492 964 793 966
Aktif Toplami/Calisan Sayis1 (Bin TL) 10.321 42.300 9.736 2.959 9.027
Briit Faktoring Alacaklari/Calisan Sayis1 (Bin TL) 7.469 33.208 8.866 2.602 7.447
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Derecelendirilen firma unvani, merkezinin adresi ve iletisim bilgileri:

Optima Faktoring A.S.

Adres: Siimer Sokak, No: 1B, Ayazaga Ticaret Merkezi, B Blok, Kat:11, Maslak, Sartyer/Istanbul
Tel: (0212) 335 28 00

www.optimafaktoring.com

Raporun Gecerlilik Siiresi:

Istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S. ile Optima Faktoring A.S. arasinda imzalanan
sOzlesme geregi, bu rapor 03/2024 — 04/2024 doneminde hazirlanmigtir. Verilen uzun dénem derecelendirme
notu 3 yil, kisa donem derecelendirme notu 1 yil siire i¢in gegerlidir.

Derecelendirme Uzmani:

Sila Mersin
sila@turkrating.com

UZUN VADELi DERECELENDIRME NOTLARI
Yatirnm Yapilabilir Derecelendirme Notlar

TR AAA En gucli kredi kalitesi
TR AA  Glgli kredi kalitesi

s T .. TRA Ortalamanin Gzerinde kredi kalitesi
Komite Uyeleri: TR BBB Ortalama kredi kalitesi

Serdar Aktan Spekiilatif Derecelendirme Notlari

saktan@turkrating.com TRBB  Ortalamanin altinda kredi kalitesi

TRB Zayif kredi kalitesi

TR CCC Cok zayif kredi kalitesi

TRD Yukumldldklerini vadesinde yerine getirememis

Sanem Kabakilic KISA VADEL| DERECELENDIRME NOTLARI
sanem@turkrating.com TRA 1 En giiclii borg édeme kabiliyeti

TR A2 Guigli borg 6deme kabiliyeti

TR A 3 Ortalama kredi 6deme kabiliyeti

TRB Ortalamanin altinda borg 6deme kabiliyeti

TRC Ortalamanin ¢ok altinda borg 6deme kabiliyeti

TRD Kisa vadeli borg yukumluliklerini yerine getirememistir

Tahir Murat Kahveci

tahir@turkrating.com

Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan ve Optima
Faktoring A.S. tarafindan temin edilen bilgilerden derlenmistir. Bununla beraber, bu raporda gegen bilgilerin
kullanilmasi veya bu raporun yararlandigi kaynaklardaki hata ve eksikliklerden dogan bilgilerin kullanilmasi
sonucunda yatirnmcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul Uluslararasi
Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu rapor yatirimcilari ve kreditorleri bilgilendirmek
amaci ile hazirlanmistir ve higbir sekilde menkul kiymetlerin alim1 veya satimi konusunda tavsiye olarak
yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket edecektir.

Istanbul Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Miiselles Sok. No: 1/2
34394 Sisli / Istanbul

Tel : (212) 272 01 44 Faks: (212) 211 34 56
www.turkrating.com
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